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La présentation de ce Tableau de Bord de l'Economie est conçue de manière à faire
ressortir les données conjoncturelles des quatre principaux secteurs de l'économie
malagasy, à savoir: le secteur réel, les finances publiques, le secteur monétaire et le
secteur extérieur. Les graphiques et tableaux réunis dans ce document permettent de
retracer l'essentiel des tendances sectorielles durant les vingt-quatre derniers mois.

Les thèmes suivants: la croissance économique, les prix, l'emploi, les finances
publiques, le secteur monétaire, le secteur extérieur, le secteur des transports, et enfin le
secteur du tourisme, seront traités successivement.

Ce document ne présente aucune interprétation sur les données qu'elle offre mais
servira d'outil de base d'analyse à chaque conjoncturiste, décideur ou autre utilisateur.

Afin d'apprécier les chiffres à leur juste valeur, les métadonnées de certains indicateurs
sont disponibles à la fin du document.

Bonne lecture.

NOTE DE PRESENTATION
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Ar ARIARY

ADEMA AEROPORTS DE MADAGASCAR

BBL BARIL (158,99 LITRES)

BCM BANQUE CENTRALE DE MADAGASCAR

BGK BANGKOK

CAF COÛTS ASSURANCE FRÊT

CITI CLASSIFICATION INTERNATIONALE TYPE DES INDUSTRIES

CNaPS CAISSE NATIONALE DE PREVOYANCE SOCIALE

Cts CENTS US

DAT DIRECTION DE L'ADMINISTRATION DU TERRITOIRE
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TABLEAU DE BORD DE L’ECONOMIE SECTEUR REEL

2011 2012 2013 2014 2015
PRODUIT INTERIEUR BRUT p Prév
Produit Intérieur Brut Nominal (en milliards d'Ariary) 20 034 21 774 23 397 25 775 28 359
Taux de croissance du Produit Intérieur Brut  (%) 1,5 3,0 2,3 3,3 3,2
INFLATION ANNUELLE DU PIB
Déflateur du PIB 8,2 5,5 5,0 6,6 6,7
TAUX DE CROISSANCE PAR SECTEUR (%)

Secteur Primaire 0,7 1,5 -6,1 3,3 0,7
Secteur Secondaire 4,0 9,3 22,2 8,5 7,5
Secteur Tertiaire -0,2 3,0 1,3 2,3 3,6

TAUX DE CROISSANCE PAR BRANCHE D'ACTIVITE (%)
Agriculture -1,2 3,8 -12,8 4,5 0,6
Elevage et pêche 4,2 0,8 1,4 2,8 0,8
Sylviculture -3,3 -7,4 -1,9 -1,0 1,0
Agro-industrie 0,3 28,9 11,4 2,0 6,6
Industrie Extractive 31,1 183,2 219,2 25,9 19,2
Energie -0,9 3,9 5,6 4,2 3,1
Industrie Alimentaire 7,5 1,4 3,0 2,7 3,0
Industrie des Boissons 7,0 1,4 3,2 4,0 5,0
Industrie du Tabac -4,8 2,8 -12,4 3,0 3,5
Industrie du Corps gras 14,4 3,4 6,6 0,5 5,6
Industrie Textile -0,7 1,9 0,5 1,7 -2,6
Industrie du Cuir 1,4 1,4 0,6 1,4 3,5
Industrie du Bois -2,9 -3,9 3,3 3,0 6,4
Matériaux de construction 4,4 2,5 -7,7 3,3 1,5
Batiment Travaux Public 3,7 3,4 -2,2 3,1 8,3
Transports de marchandises -1,6 3,5 3,7 3,4 3,6

Tableau 1 : Indicateurs de croissance économique
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Transports de marchandises -1,6 3,5 3,7 3,4 3,6
Transports de voyageurs -1,2 10,1 3,5 -2,6 3,1
Auxilliaire de  Transport -14,1 7,1 3,6 2,5 5,7
Télécommunications 4,7 4,4 8,5 2,1 3,8
Commerce 2,1 1,9 -3,4 2,9 3,1
Banque 1,3 5,3 8,1 5,3 5,3
Assurances 10,8 1,4 7,8 -3,4 14,7
Services rendus aux entreprises  et aux ménages -1,5 0,8 0,8 1,2 2,1

Source :DSY INSTAT p = provisoire
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Graphique 1 : Taux de croissance du PIB et valeur nominale du PIB
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Graphique 2: Taux de croissance par secteur d'activité
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TABLEAU DE BORD DE L’ECONOMIE SECTEUR REEL

2nd trimestre 

par rapport au 1er 

trimestre

3ème trimestre 

par rapport au 2nd 

trimestre

Perspective 
d'évolution au 

4ème trimestre

2nd trim. 2013
par rapport au 

2nd trim. 2012

ENSEMBLE DES ENTREPRISES
Part (%) des entreprises ayant déclaré :
      Hausse de la production 14,2% 4,7% 9,5% 17,8%
      Stabilité de la production 18,0% 40,3% 31,9% 28,5%
      Baisse de la production 66,3% 52,5% 54,0% 50,7%
      Solde d'opinion (%) ‐52,1% ‐47,8% ‐44,4% ‐33,0%

SOLDE D'OPINION PAR BRANCHE D'ACTIVITE (%)
Agriculture, élevage et sylviculture ‐99,1% ‐5,7% ‐97,2% ‐99,1%
Pêche 0,0% ‐73,5% ‐44,1% ‐58,8%
Industrie alimentaires ‐58,0% ‐30,7% ‐4,7% ‐59,0%
TABAC ‐70,6% ‐35,3% 0,0% ‐70,6%
Textiles ‐76,9% ‐69,3% ‐29,8% ‐65,2%
Activités de fabrication ‐38,0% ‐61,6% ‐19,6% ‐62,8%
ENERGIE ‐11,0% ‐11,0% ‐34,4% ‐45,4%
BTP ‐75,5% ‐59,9% ‐44,8% ‐47,3%
Commerce ‐67,4% ‐65,0% ‐46,2% ‐58,7%
Transports ‐5,5% ‐4,3% ‐48,8% 41,8%
Banques ‐21,8% ‐3,2% 1,3% ‐28,7%
Assurances 45,3% 11,0% 5,5% 50,8%
Services rendus aux Entreprises ‐45,6% ‐41,0% ‐53,7% ‐30,1%
EDUCATION ‐75,5% ‐64,9% 15,1% ‐80,0%
SANTE ‐61,8% ‐70,7% ‐46,2% ‐47,2%
Activités de services personnels ‐90,3% ‐77,3% ‐55,2% ‐68,7%

Source : Enquête Opinion auprès des entreprises 2013, INSTAT/DSY.

Tableau 2 : Opinion des entreprises sur l'évolution de la production en 2013
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Graphique 4 : Solde d'opinion (%) du BTP, commerce et assurance sur l'évolution de la production en 
2013
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Graphique 3 : Solde d'opinion (%) de l'ensemble des entreprises sur l'évolution de la production en 
2013

Le solde d'opinion est défini comme la différence entre la proportion de répondants ayant exprimé une opinion positive et la 
proportion de répondants ayant exprimé une opinion négative.
Ainsi, un signe négatif du solde d’opinion montre qu’il y a plus d’opinion négative  que de réponse positive et inversement. Plus le 
solde s’approche de zéro plus il a des répondants qui ont répondu pour la stabilité.
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TABLEAU DE BORD DE L’ECONOMIE SECTEUR REEL

2nd trimestre 

par rapport au 1er 

trimestre

3ème trimestre 

par rapport au 2nd 

trimestre

Perspective 
d'évolution au 

4ème trimestre

2nd trim. 2013
par rapport au 

2nd trim. 2012

ENSEMBLE DES ENTREPRISES
Part (%) des entreprises ayant déclaré :
      Hausse des prix 12,2% 11,9% 14,6% 18,1%
      Stabilité des prix 57,7% 58,4% 57,5% 51,6%
      Baisse des prix 27,1% 26,3% 23,9% 26,9%
      Solde d'opinion (%) ‐14,9% ‐14,4% ‐9,3% ‐8,7%

SOLDE D'OPINION PAR BRANCHE D'ACTIVITE (%)
Agriculture, élevage et sylviculture ‐49,6% ‐49,6% ‐49,6% ‐49,6%
Pêche 0,0% 0,0% 0,0% 58,8%
Industrie alimentaires ‐36,3% ‐23,4% ‐15,6% ‐23,2%
TABAC 0,0% 0,0% 0,0% 35,3%
Textiles ‐48,5% ‐50,6% ‐38,2% ‐38,5%
Activités de fabrication ‐20,6% ‐21,8% ‐14,6% ‐28,1%
ENERGIE 34,4% 0,0% ‐34,4% 34,4%
BTP ‐44,8% ‐41,5% ‐35,6% ‐31,0%
Commerce ‐12,4% ‐15,2% ‐5,7% ‐6,2%
Transports ‐4,8% ‐3,1% ‐1,9% ‐4,4%
Banques ‐19,4% 3,0% 7,8% ‐30,0%
Assurances 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Services rendus aux Entreprises ‐28,0% ‐19,7% ‐32,3% ‐16,7%
EDUCATION ‐15,1% ‐10,6% 30,2% ‐25,7%
SANTE ‐39,6% ‐39,6% ‐39,6% ‐28,1%
Activités de services personnels ‐42,6% ‐40,3% ‐40,3% ‐42,6%

Source : Enquête Opinion auprès des entreprises 2013, INSTAT/DSY.

Tableau 3 : Opinion des entreprises sur l'évolution des prix en 2013
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Graphique 6 : Solde d'opinion (%) du BTP, industrie alimentaire et banque sur l'évolution des prix en 
2013
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Graphique 5 : Solde d'opinion (%) de l'ensemble des entreprises sur l'évolution des prix en 2013

Le solde d'opinion est défini comme la différence entre la proportion de répondants ayant exprimé une opinion positive et la 
proportion de répondants ayant exprimé une opinion négative.
Ainsi, un signe négatif du solde d’opinion montre qu’il y a plus d’opinion négative  que de réponse positive et inversement. Plus le 
solde s’approche de zéro plus il a des répondants qui ont répondu pour la stabilité.
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TABLEAU DE BORD DE L’ECONOMIE SECTEUR REEL

2nd trimestre 

par rapport au 1er 

trimestre

3ème trimestre 

par rapport au 2nd 

trimestre

Perspective 
d'évolution au 

4ème trimestre

2nd trim. 2013
par rapport au 

2nd trim. 2012

ENSEMBLE DES ENTREPRISES
Part (%) des entreprises ayant déclaré :
      Hausse du nombre d'emplois 11,8% 0,8% 2,1% 13,4%
      Stabilité du nombre d'emplois 53,9% 77,7% 66,1% 62,0%
      Baisse du nombre d'emplois 29,7% 16,2% 25,6% 19,3%
      Solde d'opinion (%) ‐17,9% ‐15,4% ‐23,4% ‐5,9%

SOLDE D'OPINION PAR BRANCHE D'ACTIVITE (%)
Agriculture, élevage et sylviculture ‐7,6% ‐7,6% ‐3,8% ‐5,7%
Pêche 14,7% ‐14,7% ‐44,1% 0,0%
Industrie alimentaires ‐35,3% ‐4,6% ‐1,5% ‐20,2%
TABAC ‐70,6% ‐35,3% 0,0% ‐70,6%
Textiles ‐29,6% ‐25,8% ‐18,5% ‐34,0%
Activités de fabrication ‐14,5% ‐21,3% ‐15,6% ‐34,8%
ENERGIE 11,0% 0,0% 0,0% 11,0%
BTP ‐68,2% ‐56,7% ‐47,7% ‐48,3%
Commerce ‐19,9% ‐19,5% ‐14,5% ‐20,2%
Transports ‐1,8% ‐0,7% ‐46,5% 43,1%
Banques 7,4% ‐7,2% ‐9,6% 12,2%
Assurances 5,5% 0,0% 0,0% 5,5%
Services rendus aux Entreprises ‐22,6% ‐16,8% ‐17,6% ‐17,9%
EDUCATION ‐10,6% 15,1% 0,0% 10,6%
SANTE 0,5% 0,0% 0,0% 16,1%
Activités de services personnels ‐9,6% ‐11,3% ‐5,8% ‐11,3%

Source : Enquête Opinion auprès des entreprises 2013, INSTAT/DSY.

Tableau 4 : Opinion des entreprises sur l'évolution du nombre d'emplois en 2013
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Graphique 8 : Solde d'opinion (%) de l'Agriculture, Textiles et Banques sur l'évolution du nombre 
d'emploi en 2013
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Graphique 7 : Solde d'opinion (%) de l'ensemble des entreprises sur l'évolution du nombre d'emploi en 
2013

Le solde d'opinion est défini comme la différence entre la proportion de répondants ayant exprimé une opinion positive et la 
proportion de répondants ayant exprimé une opinion négative.
Ainsi, un signe négatif du solde d’opinion montre qu’il y a plus d’opinion négative  que de réponse positive et inversement. Plus le 
solde s’approche de zéro plus il a des répondants qui ont répondu pour la stabilité.
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TABLEAU DE BORD DE L’ECONOMIE SECTEUR REEL

SA SARL EI Ensemble

Part��(%)��des��entreprises��ayant��déclaré��:
������������Bonne 1,4% 1,5% 1,1% 1,1%
������������Moyenne 31,9% 32,9% 19,3% 20,8%
������������Médiocre 63,4% 64,8% 76,8% 76,7%
������������Solde��d'opinion��(%) �r62,0% �r63,3% �r75,7% �r75,6%

��������LES��FACTEURS��LIMITANT��LA��PRODUCTION
Insuffisance��de��la��demande�� 15,8% 17,3% 16,2% 16,3%
Obsolescence��de��l'équipement��actuel�� 2,1% 1,4% 7,0% 6,4%
Difficultés��d'approvisionnement�� 3,9% 2,8% 3,1% 3,1%
Difficultés��de��trésorerie�� 10,3% 11,5% 6,4% 6,9%
Manque��de��main��d’œuvre��qualifiée�� 2,3% 1,9% 7,6% 7,0%
Coût��de��l'énergie�� 9,7% 6,3% 11,0% 10,6%
Concurrence��déloyale�� 12,6% 14,6% 12,3% 12,5%
Insécurité�� 14,5% 13,8% 15,8% 15,6%
Trop��d'importation��des��produits��similaires 6,0% 5,8% 3,4% 3,7%
Pression��fiscale��élevée 12,9% 13,4% 9,9% 10,2%
Difficulté��d'accès��au��financement 6,0% 7,2% 5,4% 5,5%
Autres�� 3,9% 3,8% 1,9% 2,1%

Source��:��Enquête��Opinion��auprès��des��entreprises��2013,��INSTAT/DSY.

Tableau 5 : Appréciation des entreprises sur le climat des affaires en 2013

Entreprises��par��forme��juridique

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18%

Insuffisance de la demande 

Obsolescence de l'équipement actuel 

Difficultés d'approvisionnement 

Difficultés de trésorerie 

Manque de main d’œuvre qualifiée 

Coût de l'énergie 

Concurrence déloyale 

Insécurité 

Trop d'importation des produits similaires

Pression fiscale élevée

Difficulté d'accès au financement

%

Graphique 11 : Les facteurs limitant la production des entrepri ses en 2013

Graphique 9 : Appréciation des SA sur le climat 
des affaires

Bonne

Moyenne

Médiocre

Graphique 10 : Appréciation des SARL sur 
le climat des affaires

Le��solde��d'opinion est��défini��comme��la��différence��entre��la��proportion��de��répondants��ayant��exprimé��une��opinion��positive��et��la��
proportion��de��répondants��ayant��exprimé��une��opinion��négative.
Ainsi,��un��signe��négatif��du��solde��d’opinion��montre��qu’il��y��a��plus��d’opinion��négative����que��de��réponse��positive��et��inversement.��Plus��
le��solde��s’approche��de��zéro��plus��il��a��des��répondants��qui��ont��répondu��pour��la��stabilité.
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